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1/2 ãîäà, 4 êóðñ, ýêîíîìè÷åñêèé ïîòîê

I. Ðàçëè÷íûå ïîíÿòèÿ ïîðòôåëüíîé òåîðèè Ìàðêîâèöà.
1. Ïðèìåð êîíêðåòíîãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã (ÖÁ).
2. Ìåðû äîõîäíîñòè è ðèñêà. Äèâåðñèôèêàöèÿ.
3. Ýôôåêòèâíîå ìíîæåñòâî. Êðèâûå áåçðàçëè÷èÿ. Îïòèìàëüíûé ïîðòôåëü.
4. Êîðîòêèå ïðîäàæè. Áåçðèñêîâûé ïîðòôåëü.
5. Áåçðèñêîâîå êðåäèòîâàíèå è çàèìñòâîâàíèå.
6. Ðûíî÷íàÿ ìîäåëü.

à. Îïðåäåëåíèå. Ñâÿçü ðèñêà îòäåëüíîãî àêòèâà ñ ðûíî÷íûì èíäåêñîì.
á. Ïîðòôåëü. Ðàñ÷åò åãî îöåíîê (õàðàêòåðèñòèê).
â. Òèïû ðèñêà. Âëèÿíèå äèâåðñèôèêàöèè íà íèõ.
ã. Áýòà-êîýôôèöèåíò. Äâà ïîäõîäà ê åãî ïîëó÷åíèþ.

7. Ðûíî÷íûå èíäåêñû. Ìåòîäû ðàñ÷åòà è îáùèå äàííûå îá îñíîâíûõ èíäåêñàõ.
8. Ïÿòü òèïîâ ÖÁ � èñòîðè÷åñêèå äàííûå. Ðûíî÷íûé ïîðòôåëü.
9. Ïîèñê îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå ñ òðåìÿ àêòèâàìè.

II. Ïðåäñòàâëåíèå ïîðòôåëåé íà êðèòåðèàëüíîé ïëîñêîñòè.
1. ×òî òàêîå ïîðòôåëü? Êëàññû äîïóñòèìûõ ïîðòôåëåé.
2. Îöåíêè (óïðàâëÿþùèå ïàðàìåòðû) ïîðòôåëÿ. Äâà òèïà êðèòåðèàëüíîé ïëîñêîñòè.
3. Ìîäåëü Áëýêà. Äâà àêòèâà, äâà ðèñêà, òðè êîíêðåòíûå çíà÷åíèÿ ρ.
4. Ìîäåëü Ìàðêîâèöà.

à. Äâà àêòèâà, äâà ðèñêà, íåèçâåñòíîå ρ.
á. Äâà àêòèâà. Âûðîæäåííûå ñëó÷àè.
â. Òðè àêòèâà, äâà ðèñêà, (n, Σ) ôèêñèðîâàíû.

5. Ìîäåëü Áëýêà. Îáùèé ñëó÷àé, äâà ðèñêà, (n, Σ) ôèêñèðîâàíû.
à. Îïðåäåëåíèå ïîðòôåëÿ ñ ìèíèìàëüíûì ðèñêîì.
á. Ïîèñê ìèíèìàëüíîãî ðèñêà ïðè çàäàííîé äîõîäíîñòè.
â. Ðîëü âûøåóêàçàííûõ çàäà÷ â ïîèñêå ýôôåêòèâíîãî ìíîæåñòâà.

III. Ìîäåëè îöåíêè ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ.
1. Îñíîâíàÿ è ïðîñòåéøàÿ âåðñèÿ CAPM.

à. Äâå ãðóïïû ïðåäïîëîæåíèé, ëåæàùèõ â îñíîâå ìîäåëè.
á. Íåêîòîðûå ñëåäñòâèÿ. Òåîðåìà ðàçäåëåíèÿ.
â. Ðûíî÷íûå ëèíèè CML è SML (òðè òèïà).
ã. Òðè âàðèàíòà ïðàêòè÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ SML.
ä. Îöåíêà ñòîèìîñòè ÖÁ ñ ïîìîùüþ SML. Ïðèìåð.

2. Ìîäèôèêàöèÿ CAPM ïðè îòñóòñòâèè áåçðèñêîâîãî àêòèâà (CAPM0).
à. Òðè ñâîéñòâà ýôôåêòèâíûõ ïîðòôåëåé (îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ìîäåëè).
á. Ðûíî÷íàÿ ëèíèÿ SMLz. Åå âûâîä.
â. Îáîñíîâàíèå ñóùåñòâîâàíèÿ ÑÏ è 3-ãî ñâîéñòâà, ò.å. ïîëó÷åíèå âûðàæåíèÿ äëÿ

îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ëþáîãî àêòèâà.
3. Ìíîãîôàêòîðíàÿ ìîäåëü APT.

à. Îïðåäåëåíèå è îáúÿñíåíèå ïîäõîäà.
á. Ïðèìåð ïðàêòè÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ ìîäåëè.

IV. Îöåíêà ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã ñ ó÷åòîì ÏÍ è ÍÄÑ.
1. Äîõîäíîñòü çà ïåðèîä äî ïîãàøåíèÿ. Òðè âàðèàíòà îáÿçàòåëüñòâ.
2. Ôîðìóëà Ìàêýõàìà. Êà÷åñòâåííàÿ èíòåðïðåòàöèÿ.
3. Âëèÿíèå ñðîêà ïîãàøåíèÿ íà äîõîäíîñòü.
4. Ó÷åò ÍÄÑ ïðè îïðåäåëåíèè äîõîäíîñòè.
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V. Äâà ïîäõîäà ê ïîëó÷åíèþ ñïðàâåäëèâîé öåíû îïöèîíà.

1. Åâðî-êîëë. Îïðåäåëåíèå è îáùèå ñîîáðàæåíèÿ.
2. Ëîãíîðìàëüíàÿ ìîäåëü. Ôîðìóëà Áëýêà�Øîóëñà.
3. Áèíîìèàëüíàÿ ìîäåëü è öåíà. Íåêîòîðûå ïîëåçíûå ñîîáðàæåíèÿ.
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